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En 2020 la economia mexicana se contrajo (-)8.5%, de acuerdo
con la Estimacion Oportuna del INEGI

La economia nacional cayo (-)4.6% en el 40 trimestre de 2020 respecto al
mismo trimestre de 2019 segun la cifra oportuna del PIB publicada por el
INEGI el 29 de enero 2021.

En la comparacion trimestral, la economia habria crecido 3.1% respecto al
3T2020, crecimiento menor al avance de 12.1% en el periodo anterior.

Al evaluar el crecimiento econémico de todo el ano, la estimacion oportuna
apunta a un retroceso de (-)8.5% en 2020; segunda tasa negativa
consecutiva para un afo, después de la caida de (-)0.05% en 2019.

La contraccion de (-)8.5% anual es menos pronunciada que la mediana de
las ultimas estimaciones: Banco de México preveia (-)8.9%, Citibanamex
estimaba (-)8.8%, Banco Mundial (-)9.0%. Sélo el FMI estim6 una
contraccion de (-)8.5% (enero de 2021).

La caida anual en el sector servicios -que aporta mas de la mitad del PIB
nacional- fue de (-)7.9%, reflejo del efecto de los confinamientos durante
2020.

En el tercer trimestre de 2020, todas las entidades federativas menos
Campeche crecieron, después del impacto negativo en el trimestre previo.
La composicion de la actividad econdmica estatal determiné las
disparidades regionales.

El INEGI publicara los datos definitivos del Producto Interno Bruto en el 4to
trimestre de 2020 el proximo 25 de febrero.



Consulta la publicacién sobre la crisis

. . . . MEXICO
economica en México durante 2020

¢como vamos?

Crecimiento economico, tasa de todo el ano
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*Estimacion oportuna

Elaborado por México, ;cémo vamos? con datos del INEGI.

#TomaNota

Durante la semana del 1 al 5 de febrero:

Yy, MEXICO Semana 1 de febrero de 2021  #TomaNota

£como vamos?

Gasto en construccioén, diciembre 2021 /
indices de actividad manufacturera, enero 2021

lunes 1

Indicadores de confianza y expectativas empresariales, enero 2021 / Indicador de
I "-I pedidos manufactureros, enero 2021 / Remesas familiares, diciembre 2020 /
Encuesta Banxico de expectativas, enero 2021

martes 2

S]stlema €2 [nd|cadores Informe de empleo ADP, enero 2021
ciclicos, noviembre 2020 —

Registro administrativo de la
I I industria de vehiculos ligeros,
enero 2021

miércoles 3

Solicitudes de subsidio por desempleo /

jueves 4 Productividad laboral, 4T2020

Inversion fija bruta, noviembre 2020 / Cifras de participacion laboral y empleo,

Viemes 5 .»‘I Consumo privado mercado interior, enero 2021 / #SemaforoEconémico de

noviembre 2020 / Encuesta Citibanamex =~ =————= exportaciones, dic 2020

A finales de la semana del 1 al 5 de febrero, en MCV actualizaremos
nuestro#SemaforoEconémico de exportaciones, que mide el peso de los productos
mexicanos en el mercado estadounidense de importaciones. Como cada inicio de

mes, Banxicopresentara la informacion sobre la entrada de remesas familiares al pais,
asi como su encuesta mensual de expectativas econdmicas del sector privado. Ademas,
el INEGI presentara las cifras de inversion fija bruta y consumo privado el viernes 5,
mismo dia en que la encuesta quincenal de Citibanamex presentara estimaciones
actualizadas sobre la economia en 2021 y 2022. jConsulta nuestra pagina web o
siguenos en redes sociales (@MexicoComoVamos) para enterarte de los temas
econodmicos de la semana!

iEspera la informacion!


https://mexicocomovamos.mx/index.php?s=contenido&id=1606

INMIGRACION EN MEXICO:
MAS APERTURA, MENOS BARRERAS
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La U.S Mexico Foundation (USMF), el Programa de Jévenes de COMEXI (PJCOMEXI),
Corazoén Capital y México, ¢como vamos? presentaron el estudio Inmigracion en México: mas
apertura,_ menos barreras, un primer diagnostico sobre el potencial de crecimiento y desarrollo
que representa la inmigracion y las oportunidades econdémicas, sociales y culturales que México
esta desaprovechando al no integrar adecuadamente a los extranjeros a la vida escolar,
académica y laboral del pais.

Escucha el audio en el
que Sofia Ramirez
Aguilar habla sobre la
necesidad de integrar

a les migrantes al inmigracion. en

mercad_o laboral México vialFacebook
mexicano. Live

Revive la sobremesa
enila que
presentamos el primer
diagnoéstico sobre

Semaforo Econoémico

Tasadeinterés Tipodecambio Inflacion Preciode

de referencia 20 1 8 la gasolina
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Ultimo cambio: 24 de T (1Q cnero2021) $19.85 premium

septiembre de 2020 2021


https://mexicocomovamos.mx/index.php?s=contenido&id=1601
https://mexicocomovamos.mx/index.php?s=contenido&id=1601
https://mvsnoticias.com/podcasts/pamela-cerdeira/inmigracion-en-mexico-masaperturamenosbarreras/
https://www.facebook.com/watch/live/?v=217916793372882&ref=watch_permalink
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* Productividad laboral: Este indicador muestra la relacion entre el numero de horas
trabajadas y la produccién nacional (PIB), en concreto, |a tasa anualizada del indice Global de
Productividad Laboral de la Economia (IGPLE), que en el 2T2020 tuvo un crecimiento trimestral
de 11.4% y una tasa anualizada de 53.8%. Sin embargo, como consecuencia de la paralisis
econdémica nacional en el 2T2020, este indicador aparece tan alto porque la cantidad de
horas trabajadas a nivel nacional disminuyé mas que el PIB, y no que la productividad del factor
trabajo subiera: mientras que el indice de Horas Trabajadas del IGPLE cay6 25.7% anual y
26.6% trimestral (cifras originales), el PIB se contrajo 18.7% anual y 17.1% trimestral. Es decir,
aunque el indicador de la productividad laboral parece alto en el 2T2020, esto se debe a las
condiciones extraordinarias de la economia y el mercado laboral, y no a una mayor
productividad laboral.


https://mexicocomovamos.mx/?s=seccion&id=32

La informalizacion del
confinamiento
Gustavo Rene de la Rosa Nativitas
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Lee aqui el texto ganador del tercer lugar en
nuestro concurso con Animal Politico.

#PublicacionMCV
Blog MCV en Animal Politico

;Una ventana de oportunidad?

Por Jonathan Heath (@jonathanheath54 28 de enero, 2021

"[....]una postura monetaria expansiva es eficaz para combatir
presiones inflacionarias que surgen de un exceso de demanda
agregada, pero no tanto para corregir shocks de oferta ni
distorsiones derivadas de una pandemia. Aun asi, debemos
sopesar seriamente el tamario, por ahora pequefio, de la brecha
inflacionaria contra el tamafio sin precedente de la recesion.

La decision de politica monetaria de febrero estara sujeta al
desempeno de las cifras. Si en los primeros dos meses del afo,
se mantiene la inflacion contenida cerca de su

objetivo, continda el tipo de cambio apreciandose y no reaparece

#PublicacionMCV
Blog MCV en Animal Politico

La estrategia de vacunacion si importa desde
el punto de vista econémico y social

Por Juan Ignacio Gil Antén (@MexicoComoVamos 26 de enero, 2021

"[...]la estrategia debiera ser una que permita el mas rapido
descenso de los contagios a la vez que habilita la reapertura de
la economia. Los incentivos estan alineados, se disminuye la
probabilidad de contagio porque esas personas de todas
maneras van a salir a buscar su sustento, a la vez que se
reactiva la economia al ofrecer espacios mas seguros para su
desarrollo. Entonces si, los que se puedan quedar en sus casas
que lo hagan, pero ya sin correr el riesgo de contagiarse a pesar
de ello porque algun miembro de la familia tiene que salir a
buscar el sustento."

sefales de mayor aversion al riesgo, posiblemente se presente
de nuevo una oportunidad para ampliar la postura expansiva
actual. Sin embargo, se avecina una burbuja en la inflacion en
abril, que [...] pudiera ser mayor a lo anticipado y prolongarse por
mas tiempo [...]"

Lee aqui Lee aqui

#EIDatodelaSemana
En Expansion

#EIDatoDelLaSemana.
Intercambiar para
recuperar: comercio e
inmigracién en México

El intercambio de talento humano también deberia ser una prioridad en
la discusion publica por potencial de innovacion y creacion de empleo
que representa, considera Karla Ruiz Argaiz.

Karla Ruiz Argaiz para '"México, ;c6mo vamos?"
Discusion legislativa

En la agenda legislativa del proximo periodo de sesiones del Congreso de la Union, ultimo de la
legislatura antes de las préximas elecciones intermedias del 6 de junio 2021, esta la discusion
sobre la iniciativa de reforma a la Ley del Banco de México, que en sus términos vulneraria la
autonomia del banco central y con ello perderia capacidades para cumplir con su mandato
constitucional, que es procurar la estabilidad de precios.

En ese contexto, nuestro experto Jonathan Heath nos comparte una Hoja de Trabajo para la
serie Escuela de Economia de MCV, en la cual analiza las implicaciones de modificar la ley
del Banco de México para que éste compre los dolares en efectivo excedentes de los bancos
comerciales mexicanos. Describe el funcionamiento del mercado cambiario, destacando las
diferencias entre el mercado de divisas electronico y el mercado de efectivo, sus costos y
requerimientos legales internacionales en el combate de lavado de dinero. Propone
implementar politicas que aumenten la inclusién financiera de la comunidad migrante a
fin de que puedan cambiar sus remesas a un tipo de cambio mas competitivo y evitar proponer



https://www.animalpolitico.com/mexico-como-vamos/una-ventana-de-oportunidad/
https://www.animalpolitico.com/mexico-como-vamos/una-ventana-de-oportunidad/
https://www.animalpolitico.com/mexico-como-vamos/la-estrategia-de-vacunacion-si-importa-desde-el-punto-de-vista-economico-y-social/
https://expansion.mx/opinion/2021/01/29/eldatodelasemana-intercambiar-para-recuperar-comercio-e-inmigracion-en-mexico
https://mexicocomovamos.mx/?s=contenido&id=1607

reformas en detrimento de la lucha internacional de lavado de dinero y subsidios publicos a
negocios privados.

Revisa y descarga la Hoja de Trabajo

Noticias nacionales
mas relevantes

El Censo de Poblacién y Vivienda muestra una vision general
y objetiva de la evolucion demografica de México

En la semana, el INEGI publicé los resultados iniciales Censo de Poblacién y
Vivienda 2020. El Censo presenta el panorama de la composicion y las
caracteristicas demograficas de México cada diez afos y ofrece informacién sobre
los cambios demograficos del pais. La poblacion total de México en el afio 2020
sumo 126 millones 14 mil 24 habitantes, de los cuales poco mas de la mitad fueron
mujeres (51.2%) y el resto hombres (48.8%). La tasa de crecimiento demografico
fue de 1.2% anual respecto al Censo de Poblacion y Vivienda 2010, lo cual
representa una desaceleracion, ya que esta tasa fue de 1.4% anual en el censo de
2010 y de 1.9% en el de 2000. Ademas, la razén de dependencia -la cantidad de
personas dependientes (nifios y adultos mayores) dividida sobre la poblacién en
edad de trabajar- esta en su minimo histérico, ya que en 2020 hubo 50
dependientes por cada 100 personas en edad de trabajar, un nivel menor al 55 de
2010y el 64 de 2000. Esto refleja que la poblacion productiva del pais es
preponderante y tiene menos dependientes que en los ultimos 20 afios, por lo cual
estamos frente a una oportunidad de produccién, crecimiento y desarrollo sin
precedentes si esta estructura poblacional se logra combinar con mayor inversion,
capacitacion, innovacion y desarrollo. Otro aspecto que resalta es la disminucion en
el nivel de analfabetismo en el pais: en el 2000 |la tasa de analfabetismo se ubico en
9.5%; en 2010 cay6 a 6.9% y en el 2020 se ubicé en 4.7%. Asimismo, el grado
promedio de escolaridad aumentd con respecto a hace 10 y 20 afos, tanto para
mujeres como para hombres.

En sus perspectivas econémicas de enero de 2021, el FMI
recalca la importancia de los apoyos fiscales y la vacunacién
para la recuperacion econémica en 2021

El Fondo Monetario Internacional publicé sus perspectivas sobre la economia
mundial para el cierre de 2020, 2021 y 2022. Para 2020, estimaron que la economia
mundial haya decrecido (-)3.5% y la de Latinoamérica y el Caribe (-)7.4%. En 2021,
la expectativa de crecimiento mundial es de 5.5%, mientras que la de Latinoamérica
y el Caribe de 4.1%. La vision para México es menos alentadora: estimaron una
caida de (-)8.5% en 2020 -estimacion que resulté acertada- y esperan una
recuperacion de 4.3% en 2021, insuficiente para compensar la caida del ano


https://mexicocomovamos.mx/?s=contenido&id=1607

pasado. Ademas, para 2023 la expectativa es de 2.5%, por lo que tampoco se
regresaria a niveles pre-pandémicos de la economia.

El organismo recalco en la importancia y los riesgos implicitos de la carrera entre un
virus que muta y las vacunas concebidas para acabar con la pandemia, asi como la
capacidad de las politicas para proporcionar un respaldo eficaz a los hogares y
empresas. Por un lado, un mayor avance de las vacunas y los tratamientos y un
refuerzo de las politicas de apoyo podrian mejorar los resultados, mientras que una
distribucion lenta de las vacunas, mutaciones del virus y la retirada prematura de las
politicas de respaldo podrian empeorar las perspectivas de recuperacion. De
cumplirse los riesgos a la baja, un endurecimiento de las condiciones financieras
podria amplificar la desaceleracién en un momento en que el endeudamiento
publico y de las empresas se encuentra en maximos histéricos en todo el mundo,
sefalaron.
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Elaborado por México, ;,como vamos? con datos del Fondo Monetario Internacional.

El ITAEE muestra una recuperacion de casi todos los estados
en el 3T2020 respecto al trimestre anterior, pero una caida
anual para las 32 entidades federativas

El INEGI publico e Indicador Trimestral de Actividad Econémica Estatal (ITAEE) del
tercer trimestre de 2020. Durante el tercer trimestre del afio pasado, practicamente
todas las entidades federativas mostraron aumentos respecto al trimestre inmediato
anterior en su actividad econémica; los incrementos mas significativos se
observaron en Puebla, Baja California Sur y Zacatecas. Esta recuperacion parcial
durante el tercer trimestre del ano en la mayoria de las entidades federativas logré
atenuar ligeramente su caida anual. Sin embargo, en su comparacion respecto al
tercer trimestre de 2019, todos los estados registraron caidas, lo cual subraya el
largo camino que queda por recorrer para alcanzar una recuperacion economica a
nivel nacional; los que reportaron las mayores reducciones fueron: Quintana Roo,
Baja California Sur, Tlaxcala, Hidalgo y la Ciudad de México. Las caidas observadas
en el periodo afectaron de forma distinta a cada sector econémico. El sector
primario fue el menos afectado: solamente en cinco de los 32 estados sufri6 caidas
anuales en el tercer trimestre, mientras que en el resto hubo crecimiento. Por otro



lado, las actividades secundarias sufrieron caidas en 28 entidades federativas, y
solamente en cuatro crecieron con respecto al tercer trimestre de 2019. El sector
mas afectado fue el terciario, donde no solo todos los estados mostraron
contracciones, sino que la caida menos pronunciada a nivel nacional fue de (-)5.1%,
para Aguascalientes. Las contracciones mas profundas fueron las de Quintana Roo
y Baja California Sur, en donde la actividad econdmica se contrajo (-)29.5% y
(-)22.3% respectivamente. La préxima publicacion del ITAEE sera el 29 de abril, con
lo que se podra conocer el detalle de las economias estatales al cierre del afio.
Consulta mas informacién en el #SemaforoEcondmico de crecimiento estatal de
México, ,como vamos?

Crecimiento econdmico estatal, tasa anual
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Sinaloa
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Sonora
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*Para Campeche la cifra utilizada es de la serie original, debido a una falta de patrén de estacionalidad definido

Elaborado por México, ¢cémo vamos? con datos del INEGI.

Baja California Sur

El IGAE continua la ralentizacién de su recuperacién en
noviembre 2020

Durante la primera quincena de enero 2021, la inflacion general se situ6 en 3.33%
anual, de acuerdo con los datos del INEGI. Esta tasa fue mayor a la registrada en la
1Q de diciembre 2020 (3.22%) pero menor a la inflacién general en los primeros
quince dias de noviembre (3.43%). En particular, la inflacion subyacente registrd
una tasa anual de 3.83% en la 1Q de enero, mayor nivel desde octubre 2020,
cuando se ubicé en 4.00% anual. Por otro lado, la inflacién no subyacente fue
1.84% en el periodo, nivel ligeramente mayor al registrado en la 1Q de diciembre
(1.45%). En los primeros quince dias del afo, la inflacion general registré una
variaciéon quincenal de 0.51%, la mas alta en 4 anos; dicho aumento fue impulsado
principalmente por los precios de los energéticos, los cuales tuvieron la mayor
incidencia al alza en el INPC en el periodo.

En el penultimo mes del afio pasado, el Indicador Global de la Actividad Econdmica
(IGAE) mostré una ralentizacion en su recuperacion, pues reportd una tasa mensual
de 0.9% respecto a octubre 2020. A pesar de ser el sexto incremento de mes a mes
consecutivo, fue el menor observado desde junio, cuando el IGAE creci6 8.9%
mensual; a partir de ese mes, el crecimiento del IGAE ha mostrado tasas de
crecimiento mensual cada vez menores. Respecto a noviembre 2019, el indicador
que informa sobre la evolucién de la actividad econdémica nacional reflejé una caida,
de (-)3.5%, la decimoséptima consecutiva. Dado este desempefio, el nivel del IGAE


https://mexicocomovamos.mx/?s=mcv_ni&i=CRE

de noviembre 2020 se asemeja al que habia en mayo 2016. Al interior del indicador,
se registraron recuperaciones mensuales ligeras para las actividades primarias,
secundarias y terciarias, de 0.2%, 1.1% y 1.1% respectivamente. Sin embargo, las
actividades secundarias y terciarias contindan por debajo de su nivel de 2019, con
tasas anuales de (-)3.35 y (-)4.5%. Por el contrario, las actividades primarias
mostraron un crecimiento en noviembre 2020 respecto al mismo mes de 2019 de
8.9%, reflejando asi una recuperacion importante para el sector.

Indicador global de la actividad econémica (IGAE)

0.9% '“1%"7'2?
mensual i

Elaborado por México, ,como vamos? con datos del INEGI.

Indicador global de la actividad

Hacienda presenta cifras de finanzas publicas al cierre de 2020

En un ano de crisis econdmica y sanitaria, el gasto total del sector publico
presupuestario -de poco mas de 6 billones de pesos- mostré una variacion real de
0.2% respecto al gasto publico de 2019, y fue (-)1.2% menor al programado
originalmente. A pesar de que el gasto dirigido a ramos auténomos incrementé
3.9% respecto al afio previo -impulsado por aumentos en el monto destinado al
Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa y el INEGI-, los recursos
destinados a la Comision Nacional de Derechos Humanos, el Instituto Federal de
Telecomunicaciones y el Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la
Informacion y Proteccion de Datos Personales (INAI) disminuyeron respecto a los
de 2019. Ademas, el gasto en algunos ramos administrativos como la Comision
Reguladora de Energia y la Comisién Nacional de Hidrocarburos también
disminuyd, mientras que el encaminado a la Secretaria de Salud incrementé en
21.5%.

Por su parte, los ingresos publicos cayeron (-)4.1% respecto a los del afio pasado y
fueron (-)3.3% menores a los esperados. En particular, los ingresos petroleros
disminuyeron (-)38.7% respecto a los del afio pasado, debido a una produccion
petrolera menor a la esperada y a la caida de los precios internacionales del
petréleo en el afio. En contraste, los ingresos no petroleros incrementaron 3.4%
real: los tributarios aumentaron 0.8% y los no tributarios 43.5% -impulsados por
derechos, aprovechamientos y recursos provenientes de Fideicomisos y Fondos
como el FEIP (Fondo de Estabilizacidon de los Ingresos Presupuestarios)-. Ademas,
en 2020 el balance primario resulté en un superavit equivalente a 0.1% del PIB.



Las exportaciones e importaciones mostraron caidas anuales
en 2020, pero recuperaciones importantes en el ultimo mes del
ano con respecto a diciembre de 2019

EL INEGI publicé la Informaciéon Oportuna sobre la Balanza Comercial de
Mercancias de México. En diciembre de 2020, la Balanza Comercial presenté un
superavit de 6,262 millones de ddlares, saldo que se compara con el superavit de
3,134 millones de ddlares obtenido en el mismo mes de 2019. Para todo el afio
2020, la balanza comercial presentd un superavit de 34,476 millones de ddlares, el
cual se compara con el de 5,409 millones de ddlares reportado en 2019. El
desempenio refleja una recuperacion significativamente mas rapida en las
exportaciones hechas por México que en las importaciones, resultado de una mayor
recuperacion en la demanda externa que en la interna. Aunque las exportaciones
mostraron una caida de (-)9.3% en todo el 2020 respecto a las de 2019, en el ultimo
mes del afio mostraron un incremento anual de 11.5%. El panorama es alentador
para las exportaciones por la recuperacion econémica de Estados Unidos, los
paquetes fiscales anunciados por el presidente Biden, un tipo de cambio favorable y
la entrada en vigor del nuevo tratado de libre comercio. Por su parte, el monto de
las importaciones incremento en 3.7% en el ultimo mes del afio respecto a su valor
en diciembre de 2019, pero al comparar lo importado en 2020 con el monto de 2019
cayo (-)15.8%.

Noticias internacionales
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En el 4T2020 EUA registra una tasa anualizada de crecimiento
econdmico de 4.0%

La primera estimacion del US Census Bureau para el PIB en el ultimo trimestre de
2020 mostré una recuperacion anualizada de 4.0% para la economia
estadounidense, menor al registrado en el 372020 cuando rebotd 33.4%
anualizado. El crecimiento econdmico continua mostrando signos de recuperacion,
después de que registrara su caida histérica de (-)31.4% en el segundo trimestre de
2020, en plena crisis sanitaria. En comparacion con el dato anualizado de México
en el cuarto trimestre del afio pasado (de 12.9%), el observado en nuestro vecino
del norte es menor. Sin embargo, la tasa de crecimiento econémico en EUA durante
todo 2020 fue de (-)3.5%, mientras que en México la tasa equivalente fue de
(-)8.5%. Al interior del Producto Interno Bruto de EUA, la inversién interna privada
bruta, las exportaciones e importaciones siguieron mostrando tasas de crecimiento
anualizadas positivas en el 4T2020, pero en menor medida que las observadas en
el 3T2020. Por otro lado, el consumido privado de bienes cayé ligeramente en



(-)0.4% anualizado en el periodo, después de que en el trimestre inmediato anterior
el consumo privado se recuperara 47.2%.

Crecimiento econémico en Méxicoy EUA
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*El dato del 4T de 2020 corresponde a la estimacion oportuna

Elaborado por México, ¢cémo vamos? con datos del BEA y del INEGI.

La Reserva Federal deja sin cambios su tasa de interés de
referencia en la mas reciente decisién de politica monetaria

El pasado miércoles 27 de enero de 2021, la Reserva Federal de EUA anuncié que
mantendria el rango objetivo para la tasa de fondos federales de 0% a 0.25%. Esta
decisiéon de no alterar la tasa de interés de referencia, que se mantiene desde
marzo 2020, responde a que el Comité considera que dicho nivel es el apropiado
hasta que las condiciones del mercado laboral estadounidense se recuperen en
mayor medida. La pandemia del Covid-19 ha causado estragos en la actividad
econdémica global, asi como en la estadounidense y a pesar de que se han
observado signos de recuperacion, la Reserva Federal sefialé que el ritmo de la
recuperacion econémica y del mercado laboral en EUA se ha moderado en los
ultimos meses y que las condiciones financieras permanecen acomodativas en el
pais como reflejo de los apoyos fiscales ofrecidos por parte del gobierno americano.
También menciona que el camino de la economia de EUA dependera
significativamente del proceso de vacunacion, ya que la actual crisis todavia
representa un riesgo sobre la actividad econémica, el empleo y la inflacion.

Tipo de cambio

Entre el 25 y el 29 de
enero, el tipo de cambio
promedio fue
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Elaborado por México, ¢cémo vamos? con datos de Banxico.



