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Newsletter semanal
del 27 de febrero al 5 de marzo de 2021

Para empezar, esta semana encontraras:

¢ Informacion sobre las cifras de inversion fija bruta y consumo privado durante diciembre 2020.

¢ Cifras sobre la entrada de remesas a México en enero 2021

ESCUCHA ESTE NEWSLETTER

Tasa de interés Tipo de Inflacion Precio de
de referencia cambio la gasolina
4.00% $20.86 2134 premi
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Ultimo cambio: 11/02/2021 PESOS POR DOLAR TASA ANUAL Promedio 5 de marzo 2021
Promedio 1 -5 marzo 2021 (1Q Febrero 2021)
Semaforos
economicos
o Crecimiento econémico o Empleo formal
-4.5% 47,919
Tasa anual, 4T 2020 Generados a enero 2021
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Inflacion Inversion
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Tasa anual, 1Q febrero 2021
Meta MCV: 3% (+/-1%)

©® Productividad laboral
-23.3%
Tasa anualizada de crecimiento, 3T 2020

Meta MCV: 4.8%

o Desempeiio de las
exportaciones

14.3%

Participacién en importaciones de EEUU,
2020

Meta MCV: 13%

‘ Pobreza laboral
40.7%

% de la poblacion, 4T 2020
Meta MCV: 20.5%

® Acceso al crédito
48.5%

Crédito como % del PIB, 4T 2020
Meta MCV: 100%
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% del PIB, 3T 2020
Meta MCV: 24%

® competitividad
Posicion 53 de 63

indice Mundial de Competitividad
Meta MCV: top 20%

Valor agregado
46.1%

% de la produccién manufacturera afiadida por

México, 2019
Meta MCV: 50%

. Estado de derecho
4%

% expertos que considera a la seguridad un

obstaculo, enero 2021

Meta MCV: <5%

® peuda publica
10.0%
Tasa anual de crecimiento, 4T 2020

Meta MCV: <Tasa PIB nominal
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En la semana del 8 al 12 de marzo, en México, ¢ como vamos? actualizaremos 3 de nuestros Semaforos
Economicos: inflacién, productividad laboral y empleo formal. De particular relevancia seran las cifras de
empleo formal asegurado ante el IMSS, ya que nos permitiran observar el desempefio del sector formal del
mercado laboral en el segundo mes del afio. Ademas, el viernes se publicaran las cifras de actividad
industrial en el primer mes de 2021 -un barémetro importante para dar seguimiento a la recuperacion
economica-. Otras cifras importantes para anotar en tu agenda son las de confianza del consumidor, publicadas
por el INEGI. El martes 9 de marzo, las mujeres de nuestra organizacion - jque aportan 70% del equipo
MCV! - participaran en el paro nacional, y nuestras redes sociales comunicaran informacién relevante
para la discusion de género e igualdad en México.

Siguenos en redes sociales (@MexicoComoVamos) o consulta nuestra pagina web redisefiada para enterarte
de los temas econdmicos mas relevantes.
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Semana 8-12 de marzo de 2021

ELABORADO POR MEXICO ;COMO VAMOS?

® Luness

B0 Encuesta nacional sobre
confianza del consumidor,
febrero 2021

© Dia Internacional de la mujer

MARTES 9 @

(B | (ndice nacional de
precios al consumidor,
febrero 2021

® MIERCOLES 10

B0 Balanza comercial de
mercancias, enero 2021
Encuesta de viajeros
iInternacionales, enero 2021
Encuesta mensual de la
actividad industrial por
entidad federativa,
noviembre 2020
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Productividad laboral,
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©® VIERNES 12

I:D Indicador mensual de la
actividad industrial, enero
2021
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ante el IMSS, febrero 2021
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Inversidn y consumo frenan su recuperacion en diciembre de 2020.

La inversion y el consumo, dos de los motores mas importantes de la actividad y el crecimiento econémico,
mostraron retrocesos en el ultimo mes de 2020, después de 6 meses de crecimiento casi continuo tras el
impacto inicial de la crisis sanitaria sobre la economia entre febrero y mayo. La inversion fija bruta tuvo una
caida de (-)2.1% respecto a noviembre 2020, la primera disminucion observada desde septiembre de 2020. Al
cierre de diciembre 2020, la inversién se ubico (-)12.9% por debajo de su nivel de diciembre 2019, y no ha
recuperado sus niveles pre-pandemia. En el Ultimo mes del afio, el indicador de inversién fija bruta mostré
niveles similares a los observados en noviembre 2009 -situacién que refleja no sélo los estragos ocasionados
por la crisis econémica de 2020, sino la debilidad que persistia en la variable previo a 2020; en especifico, la
inversién acumulé 23 meses consecutivos con tasas anuales negativas, tendencia que inicié en febrero 2019.
La inversion en construccion fue la mas afectada en términos anuales, con una contraccion

de (-)14.2% respecto a diciembre 2019, mientras que la caida anual de la inversion en maquinaria y equipo fue
de (-)11.5%.
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Tasa mensual de crecimiento, inversion fija bruta
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Elaborado por México, ;como vamos? con datos del INEGI.
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Por su parte, el consumo -que refleja la robustez del mercado interno y los ingresos de la poblacion- también
tuvo un retroceso en diciembre 2020. Después de 6 meses consecutivos de crecimiento mensual, el consumo
en diciembre se contrajo (-)0.5% respecto a noviembre, en el contexto de la reimplementacion de medidas de
distancia social y confinamiento en diversos estados del pais. Aunque habia mostrado una senda de
recuperacion desde junio, aun no recuperaba sus niveles observados a principio de afo, por lo que la tasa
mensual negativa de diciembre se tradujo también en una variacion anual de (-)6.5% respecto al consumo
observado en diciembre 2019; al cierre del afio, el consumo mostraba niveles similares a los observados en abril
de 2016. Al interior del consumo, el mas afectado fue el consumo de bienes y servicios nacionales, que mostro

una disminucién anual de (-)7.4%; en contraste, el consumo de bienes importados aumenté 1.1% respecto a
diciembre 2019.

Tasa mensual de crecimiento, inversion Fija bruta
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Elaborado por México, ;como vamos? con datos del INEGI.
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Remesas familiares a México crecen en enero 2021 respecto a enero 2020.

En el primer mes de 2021, los ingresos por remesas familiares alcanzaron un total de 3 mil 297.9 millonesde
dolares, lo que significd un incremento de 25.8% en comparacion con enero de 2020. Por un lado, se registraron
mas operaciones con respecto al ano anterior: hubo 9 millones 612 operaciones, cifra superior en 18.2% a la
de un afo previo. Ademas, la remesa promedio fue de 343 ddlares, cifra 6.5% superior al promedio de enero
2020. Este incremento en el monto de las remesas familiares recibidas, y el nimero de operaciones realizadas
esta relacionado con los paquetes de apoyo fiscal implementados durante el afio en Estados Unidos y por un
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tipo de cambio competitivo durante el ano.

Recepcion de remesas, enero 2021

2020 2021 Variacion %

Remesas totales
(millones de délares)

$3,298 25.8%

# de remesas totales
(millones de operaciones)

18.2%

Remesa promedio
(ddlares)

6.5%

Elaborado por México, ;cémo vamos? con datos de Banxico.

Banxico ajusta a 4.8% su expectativa de crecimiento econémico para México en 2021.

El Informe trimestral de Banxico presentado en la semana con informacion al cierre del cuarto trimestre de 2020
mostro un ajuste al alza en las estimaciones centrales de crecimiento econdmico en México durante 2021 y
2022. Para 2021, el pronéstico se reviso de 3.3% a 4.8%, mientras que para 2022 el cambio fue

de 2.6% a 3.3%. La Junta de Gobierno del Banco central considerd que, entre octubre y diciembre 2020, la
actividad econdmica mundial y de México continué recuperandose, aunque a un ritmo mas moderado y
diferenciado entre paises y sectores. Aunque modificaron sus expectativas a un escenario mas optimista,
subrayaron que persiste un entorno de incertidumbre y debilidad en la demanda interna. Como riesgos para un
crecimiento econdmico mas acelerado, mencionaron mayores medidas de distanciamiento social, retrasos en la
estrategia de vacunacion y un entorno que desincentive la inversion en México; en contraste, un control rapido
de la pandemia, una demanda externa mas fuerte o mas inversién en el contexto del T-MEC podrian proveer un
impulso econémico.

Especialistas encuestados por Banxico mejoran sus expectativas de crecimiento econémico
para México.

Ademas, Banxico publicé también su encuesta mensual a especialistas en economia del sector privado, en la
que los consultados mejoraron su estimacion de crecimiento para la economia mexicana en 2021,
incrementando de 3.50% en enero a 3.67% en febrero. La estimacion de crecimiento econdmico para 2022
también aumenté de mes a mes, para ubicarse en 2.60%. Los encuestados esperan que en los proximos 10
afos la economia crezca a una tasa promedio anual de 2%. Para la encuesta de expectativas a especialistas de
febrero se consultaron a 32 diferentes analistas de bancos y otras instituciones financieras. Con cifras del INEGI
a enero 2021, el sector de servicios profesionales, financieros y corporativos tiene una poblaciéon ocupada
mayoritariamente masculina: 63% de los trabajadores del sector son hombres y 37% mujeres, brecha que se
ensancho respecto a enero 2020; hace un afio, 59% de los trabajadores del sector eran hombres

y 41% muijeres.
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Crecimiento econdémico esperado, encuesta Banxico
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Elaborado por México, ;cémo vamos? con datos de Banxico.

Se registran avances mensuales en los indicadores de confianza empresarial en febrero
2021.

En el segundo mes del afio, los indicadores de la encuesta mensual de opinién empresarial del sector
manufacturero, construccion y comercio publicados por el INEGI mostraron avances durante febrero; estos
indicadores muestran el estado de animo del sector empresarial y representan un barémetro importante para la
inversion y la actividad econémica en el pais. El indicador de confianza empresarial del sector comercio fue el
que registro el mayor crecimiento en el mes, con 1.4 puntos porcentuales, ademas fue el indicador que
registré el nivel mas alto de los tres (45.3 puntos). Al interior de este indicador, todos sus componentes
registraron avances moderados respecto a enero 2021. En el sector comercio se concentra el 19% de la

poblacion ocupada total de México, y las trabajadoras tienen un peso predominante en el sector, con 51% de los
empleos del area.

Por otro lado, el indicador de confianza empresarial en el sector manufacturero registrd el menor nivel de los
tres, y avanzé apenas 0.7 puntos porcentuales durante el segundo mes de 2021. En la industria
manufacturera se encuentra el 17% de la poblacion ocupada total, donde la mayoria de las personas ocupadas
son hombres (con el 62% de los trabajos), mientras que el 38% restante son mujeres.

Por ultimo, en el sector de la construccion -donde 8% de los trabajadores del pais labora- predomina la
ocupacion masculina, con el 97% de los empleos; apenas el 3% de los trabajadores ocupados en ese sector

son mujeres. La confianza empresarial en la construccién también registré un moderado avance en febrero
respecto a enero 2021, de 0.7 puntos.

A pesar de los avances, todos los indicadores de confianza empresarial registraron menores niveles respecto a
febrero 2020; en particular, se registraron retrocesos anuales importantes en los tres indicadores en los
componentes que reflejan las perspectivas para el “momento adecuado para invertir’ y sobre la “situacion
economica presente del pais”. Lo anterior refleja que no se ha recuperado la confianza que tenian los
empresarios en estos sectores antes de la pandemia.

IR

La tasa de desempleo en EUA se mantuvo cerca de su nivel observado en el primer mes del
afno y sigue por encima de sus niveles pre-pandemia.

En febrero de 2021, la tasa de desempleo en Estados Unidos fue de 6.2%, similar a su nivel en el primer mes
del afio (6.3%), pero muy por debajo de sus niveles maximos alcanzados en abril del afio anterior (14.8%). El
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mercado laboral sigue mostrando los efectos de la pandemia de COVID-19, y la mayoria de los empleos
recuperados se dieron en los sectores de ocio y hospitalidad, con menores ganancias en servicios de cuidado
temporales, salud y asistencia social, comercio y manufactura. Por otro lado, el empleo sufrié una contraccion
en construccion, mineria y educacion de gobiernos locales.

El mercado laboral muestra diferencias marcadas en las cifras distinguiendo por sexo, que existian desde antes
de la pandemia. En febrero de 2020, la tasa de participacién para hombres mayores de 16 afios era de 69% vy la
de mujeres en este grupo de edad de 57.9%. Un afio después, en febrero de 2021, la tasa de participacion en el
mercado laboral de ambos grupos disminuy6, para ubicarse en 67.4% en hombres y 55.8% en mujeres. Por otro
lado, la tasa de desempleo en febrero del afio pasado era de 3.4% para mujeres mayores de 16 y 4.1% para
hombres en este grupo de edad. Un afio después, ambos grupos tienen tasas de desempleo mayores, y esta

sigue siendo menor para mujeres que para hombres, pero la diferencia se redujo: 6.1% para mujeres
y 6.3% para hombres.

Tasa de desempleo en Estados Unidos
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Elaborado por México, ;cémo vamos? con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.
Tipo de cambio
Entreel1yel5de
Semana Semana i
22 -26 de 1-5de marzo, el tipo de
febrero 2021 marzo 2021

cambio promedio fue

P di .
R S2071 $2086 Phaeind

maximo(dela  $20.94 $21.26 depreciacion

semana) Viernes 26 Viernes 5 de 0.8% respecto al
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Elaborado por México, ;c6mo vamos? con datos de Banxico.

Pregunta del mes

El impacto de la crisis econdmica ha sido dispar: en 2020, 54% de los empleos perdidos fueron de mujeres a
pesar de que la poblacién ocupada femenina constituia apenas 40% del mercado laboral al cierre de 2019.
Considerando que el ingreso per capita en México seria 22% mayor si las mujeres participaramos en el mercado
laboral en la misma proporcion que los hombres (estimaciones del Banco Mundial), ¢a qué tipo de acciones
habria que darle prioridad para acelerar una recuperaciéon del mercado laboral?

ESTE MES NOS EXPLICAN:

LAURIANNE DESPEGHEL

De acuerdo con datos de la Cuenta Satélite del Trabajo
No Remunerado de los Hogares de México, las
mujeres aportaron cerca del 70 por ciento del trabajo
no remunerado de labores domésticas y de cuidados

en pesos o en horas. Una politica exitosa para el
empleo de las mujeres debe buscar bajar el costo de
oportunidad de las mujeres a tomar un empleo y tener
menos tiempos para labores domésticas, por lo que no
puede no contemplar opciones para el cuidado de
nifnos o enfermos.
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¢TE REENVIARON ESTE BOLETiN?

SUSCRIBETE AQUIi
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