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25 de marzo de 2021
Minuta de la decision de politica monetaria de Banxico

El 25 de marzo la Junta de Gobierno del Banco de México decidid por unanimidad mantener el objetivo de la tasa de

interés interbancaria a un dia en un nivel de 4.00%.
Las consideraciones y argumentos esgrimidos se resumen de la siguiente forma:

Actividad econémica mundial

La actividad econémica global continud recuperandose, pero de manera heterogénea por paises y sectores.
La recuperaciéon de la economia mundial responde al relajamiento de las medidas de confinamiento, a los
estimulos fiscales y a la estrategia de vacunacion.

Los prondsticos para el crecimiento econdmico global para 2021 y 20222 se han revisado al alza
recientemente.

La evolucién de la pandemia y los posibles retrasos en los programas de vacunacién representan riesgos para
la economia global.

Respecto a la inflacidn global, se comentd que los aumentos en ésta se deben principalmente al incremento
en los precios de los energéticos, no obstante, en las economias avanzadas los niveles de inflacién se
mantienen por debajo de los objetivos de sus respectivos bancos centrales.

Economia mexicana

La actividad econdmica nacional mostré una desaceleracién en enero y febrero, lo anterior por la
intensificacion de la pandemia que ocasiond nuevas restricciones de movilidad y la interrupcién del suministro
de algunos insumos.

La demanda agregada en el pais se ha recuperado impulsada principalmente por el sector externo, en
particular las exportaciones manufactureras alcanzaron en enero 2021 niveles pre-pandemia y ademas se
espera que siga contribuyendo a la recuperacidon econémica nacional.

La inversién sigue mostrando afectaciones importantes, sus componentes permanecen por debajo de los
niveles pre-pandemia, donde los componentes de maquinaria y equipo y construccion son los mas afectados.

Inflacion

Se registré un aumento en la inflacién general en México por arriba de lo esperado, donde el mayor
aumento se ha registrado en los precios de los bienes y servicios que son mas susceptibles a los precios de
los energéticos y al tipo de cambio.

Durante la primera quincena de marzo el componente no subyacente aumentd principalmente por el alza en
los precios de las mercancias no alimenticias, como los muebles, ropa y calzado, aparatos domésticos, entre
otros.

De esta forma, en los primeros quince dias de marzo, la inflacién no subyacente aumenté de manera
importante, debido al alza en los precios de los energéticos.

Mercados financieros

Los mercados financieros globales presentaron volatilidad y ante la aprobacién del mas reciente estimulo
fiscal de EUA se observaron aumentos en las tasas de interés de mediano y largo plazo de dicho pais y
mejoras en los prondsticos de crecimiento.

El peso mexicano ha mostrado volatilidad y se ha depreciado recientemente.

El indice de la bolsa de valores aumentd debido a la mejora en las perspectivas de crecimiento econdmico
para 2021.

Politica monetaria

La decision unanime de mantener el objetivo de la tasa de interés interbancaria a un dia en 4.00% considera
las expectativas de la trayectoria de inflacion, los riesgos a los que estda sujeta, asi como para fomentar una
tendencia decreciente de los niveles de inflaciéon general y subyacente. No obstante, esta pausa en el ciclo de
relajamiento no significa que haya terminado, al contrario, el Banco de México estara atento en caso de que
se dieran las condiciones necesarias de retomarlo.

Fuente: elaborado por México, écdmo vamos con base en la minuta nimero 83 del Banco de México.
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